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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Alos Accionistas de
Abengoa Solar, S.A.
Sevilla

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Abengoa Solar, S.A. (la “Sociedad™) y sociedades
dependientes (el “Grupo”) que comprenden el estado de situacién financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2010, la cuenta de resultados consolidada, el estado del resultado global consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la
memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en
la nota 2.1 de la memoria adjunta, los administradores son responsables de la formulacién de las
cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estin de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Abengoa Solar, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2010, asi como de
los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del
marco normativo de informacién tinanciera que resultan de aplicacion.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
administradores de Abengoa Solar, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificaciéon del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Abengoa Solar, S.A. y sociedades dependientes.

lie/v;lt}\'hmseCoopers Auditores, S.L.
= f e

a7l Llorente Adridn
Socio — Auditor de Cuentas

8 de abril de 2011

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Concejal Francisco Ballesteros, 4 41018 Sevilla, Espaiia
T: +34 954 981 300 F: +34 954 981 320, www.pwc.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 32, Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero 0242 - CIF: B-79 031290
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Cuentas Anuales Consolidadas

Estados de Situacion Financiera Consolidados de Abengoa Solar a 31/12/10 y 31/12/09
- Expresados en Miles de Euros -

Nota (1) 31/12/2010 31/12/2009

A. Activos No Corrientes

Otros activos intangibles 90.584 69.583
Amortizaciones y deterioros de valor (53.822) (44.055)
I.  Activos Intangibles 4 36.762 25.528
Inmovilizaciones materiales 181.898 96.905
Amortizaciones y deterioros de valor (72.993) (62.871)
Il. Inmovilizaciones Materiales 5 108.905 34.034
Activos intangibles 53.218 53.355
Amortizaciones y deterioros de valor (7.521) (5.528)
Inmovilizaciones materiales 1.589.608 925.079
Amortizaciones y deterioros de valor (30.738) (17.842)
lll. Inmovilizaciones de Proyectos 6 1.604.567 955.064
Inversiones en asociadas 7 6.615 4.829
Activos financieros disponibles para la venta 10 0 172
Cuentas financieras a cobrar 12 138.070 12.775
Instrumentos financieros derivados 11 31.023 13.763
IV. Inversiones Financieras 175.708 31.539
V. Activos por impuestos diferidos 20 60.981 93.497

Total Activos No Corrientes

C. Activos Corrientes

. Existencias 8 26.804 32.149
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 69.994 40.151
Créditos y cuentas a cobrar 107.112 105.936

Il. Clientes y Otras Cuentas a Cobrar 12 177.106 146.087
Activos financieros disponibles para la venta 10 - 52
Cuentas financieras a cobrar 12 329.610 179.336
Instrumentos financieros derivados 11 3.263 194

lll. Inversiones Financieras 332.873 179.582

IV. Efectivo y Equivalentes al efectivo 13 220.425 79.840

Total Activos Corrientes 757.208 437.658

Total Activo 2.744.131

(1) Las notas 1 a 35y los Anexos del | al X adjuntos forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2010.
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Cuentas Anuales Consolidadas

Estados de Situacion Financiera Consolidados de Abengoa Solar a 31/12/10 y 31/12/09
- Expresados en Miles de Euros -

Nota (1) 31/12/2010 31/12/2009

A. Capital y Reservas

I. Capital Social 21

Il. Reservas de la Sociedad Dominante 22 (34.006) 13.175

lll. Otras reservas 23 (40.044) (32.363)

De Sociedades consolidadas por I.G./L.P. (4.934) (10.366)

IV. Diferencias de Conversion 24

V. Otros Instrumentos de Patrimonio 21

VI. Ganancias Acumuladas 25

B. Participaciones no Dominantes 26 50.874 195

Total Patrimonio Neto 28.122 2.657
C. Pasivos No Corrientes

. Financiacién sin Recurso 14

Préstamos con entidades de crédito 12.175 707

Préstamos con sociedades vinculadas 532.129 211.359

Otros recursos ajenos 45.642 12.025

Pasivos por arrendamientos financieros 32 28

Il. Financiacién Corporativa 15

lil. Subvencionesy Otros Pasivos 16

IV. Provisiones para Otros Pasivos y Gastos 18

V. Instrumentos Financieros Derivados 1 58.055 41.873

VI. Pasivos por Impuestos Diferidos 20 7.878 10.451

VII. Obligaciones por Prestaciones al Personal 35 3.640 54

Total Pasivos No Corrientes 1.872.982 1.108.258

E. Pasivos Corrientes

. Financiacion sin Recurso 14 140.510 64.231
Préstamos con entidades de crédito 1.310 909
Préstamos con sociedades vinculadas 16.883 18.127
Otros recursos ajenos 14.909 4.130
Pasivos por arrendamientos financieros 16 14

Il. Financiacién Corporativa 15 33.118 23.180

]

lll. Proveedores y Otras Cuentas a Pagar 17 654.293 374.61

~
w
(=]
-

IV. Pasivos por Impuesto Corriente 20 12.375

!

V. Instrumentos Financieros Derivados 1 2.731

Total Pasivos Corrientes 843.027 466.405

Total Pasivo 2.744.131

(1) Las notas 1 a 35y los Anexos del | al X adjuntos forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2010.
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b) Cuentas de Resultados Consolidadas
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Cuentas Anuales Consolidadas

Cuentas de Resultados Consolidadas de Abengoa Solar a 31/12/10 y 31/12/09
- Expresadas en Miles de Euros -

Nota (1) 31/12/2010 31/12/2009

Importe neto de la cifra de negocio 27 168.149
Variacion de existencias de productos terminados y en curso (1.922)
Otros ingresos de explotacion 28 45.290
Materias primas y materiales para el consumo utilizados (79.647)
Gastos por prestaciones a los empleados 29 (32.058)
Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro del valor 30 (41.291)
Gastos de Investigacion y Desarrollo (8.791)
Otros gastos de explotacion 30 (20.815)
. Resultados de Explotacién 28.915
Ingresos financieros 31 9.333
Gastos financieros 31 (52.639)
Diferencias de cambio netas (610)
Otros gastos/Ingresos financieros netos 32 10.839
Il. Resultados Financieros (33.077)

lll. Participacion en Beneficio/(Pérdida) de Asociadas

115.924
(15.235)

38.629
(80.087)
(22.343)
(84.507)
(11.661)
(3.654)

(62.934)

2.002
(31.680)

(40)
(13.583)

(43.301)

IV. Resultados Consolidados antes de Impuestos (3.675)

Impuesto sobre Beneficios 20 (9.074)

(106.046)

45.393

V. Resultados del Ejercicio Procedentes de Operaciones Continuadas (12.749)

Participaciones no Dominantes 26 1.890

459

VII. Resultado del Ejercicio Atribuido a la Sociedad Dominante (10.859)

Numero de acciones ordinarias en circulacion (miles) 9.765

989

VIl. Ganancias Basicas por accion para el resultado del ejercicio (Clpor accion) EX]

(1) Las notas 1 a 35y los Anexos del | al X adjuntos forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2010.
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c¢) Estados de Resultados Globales Consolidados
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Cuentas Anuales Consolidadas

Estados de Resultados Globales Consolidados de Abengoa Solar al 31/12/10 y 31/12/09
- Expresados en Miles de Euros -

Notas (1)  31/12/2010 31/12/2009

A. Resultado Consolidado Después de Impuestos (12.749) (60.653)
Valoracion Instrumentos de Cobertura de Flujos de Efectivo (16.036) 1.639
Diferencias de Conversién 24 5.432 (2.955)
Efecto Impositivo 4.825 (492)

. Resultados imputados directamente contra Patrimonio 23 (5.779) (1.808)
Valoracion de Activos Financieros disponibles para la venta - 1.619
Valoracion Instrumentos de Cobertura de Flujos de Efectivo 5.042 1.030
Efecto Impositivo (1.512) (795)

Il. Transferencias a la Cuentas de Resultados 23 3.530 1.854

B. Otro Resultado Global (2.249) 46

C. Total Resultado Global (A + B) (14.998) (60.607)
Total Resultado Global Atribuido a Participaciones no dominantes 26 1.890 459

D. Total Resultado Global Atribuido a la Soc. Dominate

(1) Las notas 1 a 35y los Anexos del | al X adjuntos forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2010.
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d) Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados
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Cuentas Anuales Consolidadas

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados de Abengoa Solar a 31/12/10 y 31/12/09

- Expresados en Miles de Euros -

Atribuible a los Propietarios de la Sociedad

Reservas Sdad.

Dominante y Otras Diferencia . Participacié
. . Ganancias Total
Capital Social Reservas e acumulada de —_— Total n no .
. Acumuladas — — Patrimonio
Instrumentos de Conversion e Dominante ———

Patrimonio

Nota 21,22 y 23 Nota 26
A. Saldo al 31 de diciembre del 2008 . (32.691) (35.375) 2.970 (32.405)
I. Resultado Consolidado Después de Impuestos (60.194) (459) (60.653)
Valoracién Activos Financieros Disponibles para la Venta - 1.619 - - 1.619 - 1.619
Valoracién Instrumentos de Cobertura de Flujos de Efectivo - 2.669 - - 2.669 - 2.669
Diferencias de Conversion - - (2.955) - (2.955) - (2.955)
Efecto Impositivo - (1.287) - - (1.287) - (1.287)
Il. Otro Resultado Global - 3.001 (2.955) - 46 - 46
lll. Total Resultado Global (I + I1) - 3.001 (2.955) (60.194) (60.148) (459) (60.607)
Distribucion del Resultado de 2008 de la Sociedad Dominante - 10.502 - (10.502) - - -
Préstamo convertible - 101.644 - - 101.644 - 101.644
IV. Transacciones con Propietarios - 112.146 - (10.502) 101.644 - 101.644
V. Otros Movimientos de Patrimonio - - - (3.659) (3.659) (2.316) (5.975)
B. Saldo al 31 de diciembre del 2009 (10.366) (81.688)
C. Saldo al 1 de enero del 2010 12.060 82.456 (10.366) (81.688) 2.462 195 2.657
I. Resultado Consolidado Después de Impuestos (10.859) (10.859) (1.890) (12.749)
Valoracién Instrumentos de Cobertura de Flujos de Efectivo - (10.994) - - (10.994) - (10.994)
Diferencias de Conversion - - 5.432 - 5.432 - 5.432
Efecto Impositivo - 3.313 - - 3.313 - 3.313
Il. Otro Resultado Global - (7.681) 5.432 - (2.249) - (2.249)
lll. Total Resultado Global (I + I1) (7.681) (10.859) (13.108) (1.890) (14.998)
Distribucién del Resultado de 2009 de la Sociedad Dominante - (47.181) - 47.181 - - -
Préstamo Convertible - (8.527) - - (8.527) - (8.527)
IV. Transacciones con Propietarios - (55.708) - 47.181 (8.527) - (8.527)
V. Otros Movimientos de Patrimonio - - - (3.579) (3.579) 52.569 48.990

D. Saldo al 31 de diciembre del 2010 (48.945) (22.752) 50.874

28.122

ABENGOA SOLAR
Informe Anual 2010
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e) Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
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Cuentas Anuales Consolidadas

Estado de Flujos de Efectivo Consolidados de Abengoa Solar a 31/12/2010 y 31/12/2009
- Expresados en Miles de Euros -

Nota (1) 31/12/2010 31/12/2009
I. Resultado Consolidado después de impuestos (12.749) (60.653)
Ajustes no monetarios:

Amortizaciones, depreciaciones, provisiones y deterioro de valor 30 41.291 84.507

Resultado de activos financieros disponibles para la venta - (1.748)

Gastos/Ingresos financieros 31&32 33.077 43.181

Participacion en Beneficio/Pérdida de Asociadas 7 (487) (189)

Resultado por Impuesto de sociedades 20 9.074 (45.393)

Diferencias de cambio y otros - 695

1. Efectivo generado por las Operaciones 70.206 20.400

Existencias (2.976) (14.194)

Clientes y otras cuentas a cobrar (35.872) (47.092)

Proveedores y otras cuentas a pagar 159.411 38.351

Otros activos/pasivos corrientes (14.380) 19.038

lll. Variaciones en el capital circulante 106.183 (3.897)

Cobros/pagos Impuestos sociedades 14.257 (3.340)

Cobros / pagos Intereses (17.720) (31.050)

IV. Efectivo generado por las operaciones (3.463) (34.390)

A. Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Explotacion 172.926 (17.887)

Inmovilizaciones materiales 5&6 (779.724) (339.204)

Activos intangibles 4&6 (21.540) (30.831)

Activos financieros sociedades vinculadas (85.680) -

I. Inversiones (886.944) (370.035)

Sociedades del grupo, multigrupo y asociadas 21.512 -

Inmovilizaciones materiales 5&6 - 1.760

Activos intangibles 48&6 - 64

Otros activos / Pasivos 650 7.983

Il. Desinversiones 22.162 9.807

B. Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversion (864.782) (360.228)

Ingresos por recursos ajenos 505.987 309.421

Reembolso de recursos ajenos (57.251) (3.851)

Ingresos / reembolsos por financiacién corporativa 339.783 26.307

Otras actividades de financiaciéon/ Prestamo Convertible (8.921) 101.644

Aportaciones de Participaciones no dominantes 50.057 -

C. Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Financiacion 829.655 433.521
Aumento/Disminucion Neta del Efectivo y Equivalentes 137.799

Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio 13 79.840 24.315

Diferencias de conversion Efectivo y Equivalentes 2.786 119

Efectivo Bancario al Cierre del Ejercicio 220.425

(1) Las notas 1 a 35y los Anexos del | al X adjuntos forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de
2010.
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f)  Notas a las Cuentas Anuales Consolidadas
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Notas a las Cuentas Anuales Consolidadas del Ejercicio 2010

Nota 1.- Informacion General y Actividades.

1.1.

Informacién General

Abengoa Solar, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (en adelante denominado
Abengoa Solar o Grupo), que al cierre del ejercicio 2010 esta integrado por 313 sociedades: la
propia sociedad dominante, 293 sociedades dependientes, 7 sociedades asociadas y 10 sociedades
en negocios conjuntos; asimismo, las sociedades del Grupo participan en 3 Uniones Temporales de
Empresa. Adicionalmente, las sociedades del Grupo poseen participaciones accionariales en otras
sociedades en grado inferior al 20%.

Abengoa Solar, S.A., fue constituida en Espafa con fecha 18 de diciembre de 2006 bajo el nombre
de Solucar Solar, S.A, y el 3 de septiembre de 2007 se cambia su denominacion social por la que
actualmente ostenta. Esta inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, Folio 1 al 9, Tomo 4.568, Hoja
numero SE-71.375, Inscripcion 22, con C.I.F. n°. A-91609982. Hasta el cierre del ejercicio 2009 su
domicilio social se encontraba en Sevilla, en la Avenida de la Buhaira, n°® 2. Con fecha 25 de enero de
2010, el Consejo de Administracion de Abengoa acordd el traslado dentro del mismo término
municipal de Sevilla, quedando inscrita en el registro mercantil con el domicilio de Campus Palmas
Altas, Parcela ZE-3 Palmas Altas, 41012 Sevilla, con la consiguiente modificacion al articulo 2 de sus
Estatutos Sociales.

El accionista de control de Abengoa Solar es Abengoa S.A. (sociedad cotizada), la cual posee un
99,99% de las acciones de la misma, y que a su vez es sociedad dependiente de Inversion
Corporativa. S.A. Las cuentas anuales consolidadas de Inversiéon Corporativa, S.A. son depositadas en
el Registro Mercantil de Madrid, donde tiene su domicilio social.

Los saldos y transacciones que hacen referencia a sociedades vinculadas se refieren a aquellas
empresas que si bien no forman parte del perimetro de consolidacién de Abengoa Solar, pertenecen
al perimetro de consolidaciéon de Abengoa S.A. e Inversion Corporativa, S.A. y por lo tanto no son
objeto de eliminacién en el proceso de consolidacion.

El Consejo de Administracion de Abengoa, S.A. se reunié el 23 de febrero de 2011 para la
formulacion de las cuentas anuales consolidadas del 2010 de Abengoa S.A., dominante del Grupo.
Dichas cuentas son depositadas en el Registro Mercantil de Sevilla.

ABENGOA SOLAR
Informe Anual 2010
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Cuentas Anuales Consolidadas

1.2.

De acuerdo con sus estatutos, la entidad Abengoa Solar, S.A., tiene como objeto social la
organizacion y explotacion de negocios y actividades que guarden relaciéon con la promocion de la
utilizaciéon de fuentes de energias renovables o mejoras de eficiencia energética de procesos
industriales en los campos de la Energia Solar, Medioambiente e Industria, incluyendo la
investigacion y desarrollo de aplicaciones, tecnologias y materiales, el disefio, la fabricacion y el
montaje, la construccién, operaciéon y mantenimiento de instalaciones relacionadas, la importacién y
comercializacion de estos productos o derivados, asi como servicios de asesoramiento y apoyo
incluidos los de gerencia financiera, econdmica, legal, de organizacion empresarial, de control y
auditoria fiscal, de recursos humanos, de divulgacién, de gestién comercial, de aprovisionamiento y
gerencia de riesgos.

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion el
10 de marzo de 2011, y se espera que la Junta de Accionistas las apruebe sin cambios.

En la pagina web www.abengoasolar.com puede consultarse toda la documentacién publica sobre
Abengoa Solar.

Actividades

Abengoa Solar desarrolla y aplica tecnologias de energia solar para luchar contra el cambio climatico
y asegurar un desarrollo sostenible mediante tecnologias propias tanto termosolares como
fotovoltaicas.

Desde hace mas de 20 afos Abengoa, S.A. ha invertido en investigacion y desarrollo en proyectos
solares, naciendo posteriormente el grupo de negocio Abengoa Solar el cual se dedica a la
promocioén, construccion y operacion de plantas eléctricas e instalaciones solares asi como el

desarrollo y comercializacion de tecnologias necesarias para ello (1+D).

Las actividades de Abengoa Solar se basan en el disefio, desarrollo, supervision de la ingenieria,
construccién y operacién de plantas eléctricas e instalaciones de energia solar. El Grupo tiene
presencia en dos mercados principales: Espafia y Estados Unidos y una importante expansion
internacional a través de la participacion en la construccion de plantas en Argelia y Abu Dhabi.
Actualmente el Grupo apuesta por entrar en otros mercados.
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Abengoa Solar ha desarrollado conocimientos en distintos tipos de tecnologia solar:

- En la rama termosolar, el Grupo construye plantas termosolares mediante tecnologia de torre,
cilindro parabdlica y plantas hibridas solar-ciclo combinado para la generacién eléctrica; mientras
gue para instalaciones industriales personalizadas utiliza tecnologia cilindro parabdlica.

- En el terreno fotovoltaico, construyen plantas eléctricas con diferentes configuraciones: plantas
fijas con seguimiento (en uno o dos ejes) y concentracion fotovoltaica. Por otro lado, el Grupo
aplica su tecnologia en proyectos singulares como tejados e integraciéon en edificios.

Adicionalmente, el Grupo esta inmerso en el desarrollo de proyectos propios y en colaboraciéon con
institutos de investigacién de reconocido prestigio a nivel mundial. El Grupo trabaja para desarrollar

tecnologias solares mas eficientes.

Adicionalmente a las ventas de energia solar generada por las plantas que operan, el Grupo genera
ingresos por la venta de ciertos componentes claves manufacturados para la generaciéon de energia
solar mediante tecnologia cilindro-parabdlica y fotovoltaica (por ej. estructura, espejos, receptores de
tecnologia cilindro parabdlica o paneles fotovoltaicos).

Promocién y Supervision de la construccion de Plantas de Energia Solar

El Grupo se encarga de la promocién, disefo, supervision de la ingenieria, construccion y puesta en
marcha de sus plantas solares, asi como la construccion de plantas solares para terceros.

El proceso de promocién de plantas de energia solar supone principalmente: busqueda de socios y/o
inversores, busqueda de la financiaciéon, la eleccion de la ubicacion, derechos de superficie,
obtenciéon de recursos solares, procesos administrativos y la obtencién de autorizaciones relevantes,
asi como la conexioén a las tomas de la red.

La construccion de las plantas es llevada a cabo por un constructor, que generalmente es una
empresa vinculada, bajo la modalidad contractual de “llave en mano”, a un precio de mercado. En
ocasiones, el Grupo participa en Uniones Temporales de Empresas bajo la modalidad de contratos de
llave en mano. Abengoa Solar lleva a cabo una gran parte del trabajo de ingenieria (investigacion y
disefio de la tecnologia y supervision de la construcciéon de la planta, asi como su puesta en marcha).

El proceso de construccion de una planta solar cilindro-parabdlica requiere de un periodo entre 18y
36 meses aproximadamente, dependiendo del tamafio de la planta y de que tenga o no la capacidad
de almacenar la energia solar. El proceso de construcciéon de una planta fotovoltaica es generalmente
mas breve, aproximadamente de 6 meses.
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Explotacion de plantas y mantenimiento

Esta actividad incluye la produccién y venta de electricidad, asi como la operaciéon y mantenimiento
de plantas de energia solar. Una vez que las plantas entran en funcionamiento pueden comenzar a
generar ingresos por la venta de la energia producida. El nivel de produccién y el precio de la
electricidad son dos factores que afectan directamente el importe de los ingresos que generan las
plantas.

Los mecanismos utilizados para determinar el precio de venta de la electricidad varian dependiendo
de la legislacion aplicable a la ubicacién de la planta e incluye regimenes basados en tarifas requladas
y aquellos en los que se fija una tarifa para cada proyecto. Una vez que la planta se encuentra
operativa, el Grupo también provee materiales, herramientas y trabajadores para las labores de
mantenimiento de las plantas.

Los ingresos en esta actividad del negocio provienen de la venta de energia.

Desarrollo de Nuevas Tecnologias (14+D)

Una parte importante de la estrategia de crecimiento es la busqueda, desarrollo e innovacién de
proyectos, lo que permite al Grupo desarrollar tecnologias que pueden ser aplicadas al sector solar,
mientras se reducen costes y se ayuda a la tecnologia solar a acercarse a las tecnologias
convencionales en términos de costes. Las actividades de desarrollo del Grupo son llevadas a cabo en
los centros de excelencia en Espafia y Estados Unidos, ademas de colaborar con centros punteros de

investigacion a nivel mundial, incluyendo universidades e institutos tecnolégicos.
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A continuacién se muestra el cuadro resumen en detalle de los proyectos en operacion y
construccion del Grupo:

Estado

0 Anos Financiacion
Operacioén (O) - Comienzo de . .
Tipo de . . estimados (projectfinance - PF
Pais Localizacion En las

Tarifa o - de la - 0 recursos propios
construccion  operaciones .
operacion -RRPP-)

Proyecto Sociedad Tipologia Tecnologia

PS10 Sanlacar Solar S A Termosolar Torre 11 M/TR Espana Sevilla (0) 2007 25 PF

Solnova 1 Solnova Electricidad S.A. Termosolar Colector Cilindro Parabolico 50 M/TR Espana Sevilla 2010

Solnova 4 Solnova Electricidad Cuatro S.A. Termosolar Colector Cilindro Parabdlico 50 M/TR Espana Sevilla 2010

Helioenergy 2 Helio Energy Electricidad Dos S.A. Termosolar Colector Cilindro Parabdlico 50 M/TR Espana Ecija 2012

Solaben 3 Solaben Electricidad Tres, S.A. Termosolar Colector Cilindro Parabdlico 50 M/TR Espana Caceres 2012

Helios 2 Helios Il Hyperion E nergy Inves tments S. Termosolar Colector Cilindro Parabdlico 50 M/TR Espana Ciudad Real 2012

Solacor2 Solacor Electricidad Dos S.A Termosolar Colector Cilindro Parabolico 50 M/TR Espana Cordoba 2012

Shams -1 Shams Power CompanyPJSC (1) Termosolar Colector Cilindro Parabolico 100 TR EmerT:L:;abes Abu Dhabi Q) 2012 30 PF

Casaquemada Casaquemada Fotovoltaica S.L. Fotovoltaica Seguimiento en dos ejes 19 TR Espana Sevilla (0) 2008 25 PF

Las Cabezas Las Cabezas Fotovoltaica S.L. Fotovoltaica Seguimiento en un eje 5,2 TR Espana Sevilla (0) 2008 25 PF

Proyectos de Demostracion de Tecnologias S olares

1+D+i

Eureka Abengoa Solar New Technologies
Termosolar

Torre de alta temperatura - - Espana Sevilla En operacion 2009 - RRPP

1+D+ Amacenamiento térmico en sales

Tes PS10 Abengoa Solar New Technologies Termosolar  fundidas

Espana Sevilla En operacion 2009 RRPP

Laboratorio 1+D+ X - . .
Fotovoltaico Abengoa Solar New Technologies Fotovoltdico Prueba materiales FV - - Espana Sevilla En operacion 2008 - RRPP

(1) Porcentaje de participacion de Abengoa Solar del 20% (ver Anexo Il adjunto)

Tipo de tarifas
TR Tarifa Regulada (fija)
M Venta a grado de mercado

El total de los MW que en la actualidad el Grupo tiene en explotacién asciende a 193 MW (43 MW
en el 2009).

La variacién entre las cifras de los ejercicios 2010 y 2009, se debe principalmente a que en el
ejercicio 2010 han entrado en operacién tres plantas termosolares de tecnologia cilindro-parabdlica
(Solnova 1, 3y 4).Por otro lado, se ha iniciado la construccion durante el ejercicio 2010 de siete
nuevas plantas y, se contintia con la construccion de cuatro plantas termosolares.
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Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas Contables.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de las Cuentas

Anuales Consolidadas.

2.1.

Bases de presentacion

Las Cuenta Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2010 se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF-UE), las cuales han sido
adoptadas para su utilizacion en la Uniéon Europea.

Salvo indicacién en contrario, las politicas que se indican en esta nota se han aplicado
uniformemente a todos los ejercicios que se presentan en estas Cuentas Anuales Consolidadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas, en general, se han preparado bajo el enfoque del coste histérico,
excepto en aquellos epigrafes en los que dicha normativa indica expresamente un criterio de
valoracion obligatorio distinto a éste.

La preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de
estimaciones contables criticas. También exige que la Direccion ejerza su juicio en la aplicacion de las
politicas contables de Abengoa Solar. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado
de complejidad y las dreas donde las hipdtesis y estimaciones son mas significativas.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las Cuentas Anuales Consolidadas (Estados
de Situacion Financiera Consolidados, Cuentas de Resultados Consolidadas, Estados de Resultados
Globales Consolidados, Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados, Estados de Flujos
de Efectivo Consolidados y las Notas a las Cuentas Anuales Consolidadas) estan expresadas, salvo
indicacion de lo contrario, en miles de euros.

Todas las sociedades del Grupo cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

Salvo indicacién en contrario, el porcentaje de participacion en el capital social de las sociedades
recoge tanto la participaciéon directa como la indirecta.

Para un mejor entendimiento de las Cuentas Anuales Consolidadas se ha cambiado en el Estado de
Situacion Financiera el nombre del epigrafe de “Recursos Ajenos” presentado asi en las Cuentas
Anuales Consolidadas del ejercicio anterior, siendo la nueva denominacion la de “Financiacion
Corporativa”. Asimismo, se han realizado nuevas agrupaciones en los epigrafes de “Financiaciéon
Corporativa” y de “Clientes y otras cuentas a cobrar” y se ha creado un epigrafe separado de
“Subvenciones y otros pasivos” en el Estado de Situacién Financiera Consolidado para el ejercicio
2010y 2009.
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2.1.1 Principio de Empresa en Funcionamiento

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo presentan a 31 de diciembre de 2010 un
patrimonio neto por importe de 28.122 miles de euros (2.657 miles de euros a 31 de diciembre de
2009), un resultado negativo atribuido a la sociedad dominante de 10.859 miles de euros (resultado
negativo de 60.194 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) y un fondo de maniobra negativo de
85.819 miles de euros (fondo de maniobra negativo de 28.747 miles de euros a 31 de diciembre de
2009). Estas Cuentas Consolidadas han sido preparadas bajo el principio de empresa en
funcionamiento teniendo en cuenta las siguientes circunstancias y factores mitigantes:

- El fondo de maniobra y resultado negativo, se motiva principalmente por la actividad de
explotaciéon de proyectos en plantas solares, que en la actualidad presenta una cartera
significativa de proyectos en curso. Dichos proyectos durante su fase de construccion se
financian mediante aportacion de recursos propios, recursos ajenos y recursos destinados al
pago de proveedores y acreedores a corto plazo para la construccion de las plantas. Dichos
activos, una vez entrados en explotacion se caracterizan por la generacion de unos flujos de caja
estables.

- El apoyo del accionista mayoritario se manifiesta a través de la financiacién obtenida por la
deuda neta recibida de parte de Abengoa S.A., a través del sistema de Tesoreria Centralizada
registrada como Préstamos con sociedades vinculadas dentro del epigrafe de “Financiacion
Corporativa” (véase nota 15) y como Créditos con sociedades vinculadas en el epigrafe de
“Cuentas Financieras a Cobrar” (véase nota 12), cuyo importe neto dispuesto al cierre del
ejercicio 2010 asciende a 445.099 miles de euros. Adicionalmente, el Grupo se ha financiado a
través de un préstamo convertible con dicha sociedad aprobado en el ejercicio 2009 por importe
de 110.000 miles de euros, de acuerdo con lo descrito en la nota 21.
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INFORME DE REVISION INDEPENDIENTE DEL DISENO Y APLICACION EFECTIVA
DEL SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS

Al Consejo de Administracion de
Abengoa Solar, S.A.:

Alcance del Trabajo

Hemos realizado la verificacién con alcance de aseguramiento razonable del disefio y la aplicacién
efectiva del Sistema de Gestion de Riesgos de Abengoa Solar, S.A. y su grupo de Sociedades (en
adelante Abengoa Solar) para la gestion de los riesgos del negocio durante el ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2010, de acuerdo al contenido del estandar internacional ISO 31000 Risk
Management - Principles and Guidelines on implementation.

Los procesos, procedimientos y especificaciones para el disefio y la aplicacién del Sistema de Gestién
de Riesgos de Abengoa Solar para la gestién de los riesgos del negocio forman parte de los Sistemas
Comunes de Gestion de Abengoa, S.A. (en adelante NOC — Normas de Obligado Cumplimiento —). El
alcance de las NOC afecta a todos los segmentos de actividad de Abengoa Solar, asi como a todas sus
sociedades dependientes, siendo la Direccién de Abengoa Solar, de acuerdo a las directrices de
Abengoa, S.A., la responsable de la preparacion y actualizacion de las mismas, asi como del proceso de
implantacién y mantenimiento en el Sistema de Gestion Riesgos y de identificacién y evaluacion de los
riesgos que afectan a Abengoa Solar.

Nuestra responsabilidad es emitir un informe independiente sobre el adecuado disefo y aplicacion
efectiva del Sistema de Gestién de Riesgos (NOC) de Abengoa Solar, conforme al contenido del
estandar internacional ISO 31000 Risk Management - Principles and Guidelines on implementation,
basado en los procedimientos aplicados en nuestra verificacion.

Criterios para realizar la verificacion

Hemos llevado a cabo nuestiro trabajo de acuerdo a las directrices establecidas en la Norma ISAE 3000
Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information emitida
por el International Auditing and Assurance Standard Board (IAASB) de la International Federation
of Accountants (IFAC).

El alcance ha seguido los siguientes criterios:
e Nivel de aseguramiento razonable de acuerdo con la Norma ISAE 3000 tanto para el disefio como

para la aplicacion efectiva del Sistema de Gestién de Riesgos de Abengoa Solar, en lo referente a
los riesgos de negocio que cubren las NOC.

Procedimientos Realizados
Nuestro trabajo ha consistido en la formulacién de preguntas a la Direccién de Abengoa Solar que

participa en el Sistema de Gestién de Riesgos, asi como en la aplicacion de ciertos procedimientos
analiticos y pruebas de revisiéon por muestreo que se describen a continuacion:

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Concejal Francisco Ballesteros, 4 41018 Sevilla, Espafia
T: +34 954 981 300 F: +34 954 981 320, www.pwc.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3% Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031280
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